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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 
 

[Table_BaseData] 公司基本数据 
最新收盘价（元） 22.17 

一年内最高/最低价（元） 40.25/19.30 

市盈率（当前） -30.41 

市净率（当前） 2.55 

总股本（亿股） 0.81 

总市值（亿元） 17.97 
 

资料来源：聚源数据 
 

相关研究 

[Table_OtherReport]   

  
  

  

 
核心观点 

[Table_Summary]  

 受宏观经济等因素影响，2022 年公司业绩有所承压。2022 年公司营收

5.89亿元，同比-35.36%；归母净利润-0.36亿元。其中，（1）平板显示

类设备收入 2.41亿元，同比-54.98%；（2）半导体设备收入 1.94亿元，

同比-28.64%；（3）摄像模组类设备收入 0.13亿元，同比+36.29%；（4）

核心零部件收入 1.33亿元，同比+44.76%。 

 综合毛利率维持稳定，半导体设备毛利率有所提升。2022年公司毛利率

为 33.42%，同比+0.38pct。其中，（1）平板显示类设备毛利率为 29.40%，

同比-1.79pct；（2）半导体设备毛利率为 38.45%，同比+5.11pct；（3）摄

像模组类设备毛利率为 27.61%，同比-8.15pct；（4）核心零部件毛利率

为 33.09%，同比-8.95pct。 

 持续加大研发投入，部分新品已交付客户验证。2022 年公司研发投入

8,317.53 万元，同比+11.73%。其中半导体类设备研发投入 2,109.97 万

元，同比+35.75%。2022年公司成功研制完成半导体平移式分选机、半

导体重力式分选机、半导体双轨分选机、平板显示 AR/VR 设备，部分

新设备已交付客户进行试用验证。 

 股权激励绑定核心人员，业绩目标彰显经营信心。2023年 2月，公司发

布 2023 年限制性股票激励计划，公司拟向高管和核心技术人员等授予

限制性股票 264.74 万股，约占总股本 3.27%。公司计划首次授予对象

105人，占公司总人数的 10.48%。首次授予部分 2023-2025年营收目标

值分别为 9.76 亿、12.68 亿和 16.02 亿；归母净利润目标值分别为 0.36

亿、0.81亿和 1.28亿。 

 发力半导体设备生产，产品结构不断丰富。公司根据下游行业发展趋势

和终端消费行业的变化，重点针对半导体先进封测测试设备、

Mini/Micro-LED 等新型高端显示设备、AMOLED 柔性贴合类设备、智

能装备关键零部件等技术课题进行深入研究，快速满足新技术发展对精

密自动化设备的需求，不断提升产品自动化程度、生产效率、生产良率

及稳定性。 

 盈利预测：我们预计公司 2023/2024/2025 年归母净利润分别为

0.32/0.8/1.2 亿元，对应 5 月 22 日股价 PE 分别为 53/21/14 倍，首次覆

盖，给予“增持”评级。 

 风险提示：下游需求不及预期、产品研发不及预期。 
 

盈利预测 

[Table_Profit]   2022A 2023E 2024E 2025E 

营收（亿元） 5.89  9.84  12.89  16.07  
营收增速（%） -35.36% 67.09% 31.07% 24.63% 
净利润（亿元） -0.36  0.32  0.80  1.20  
净利润增速（%） -164.30% -189.47% 149.78% 50.28% 
EPS(元/股) -0.44 0.40 0.99 1.49 
PE -47.71  53.32  21.35  14.20  

 

资料来源：Wind，首创证券 
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[Table_Title] 
面板设备需求有望回暖，期待半导体设备进展 
 

[Table_ReportDate] 深科达(688328)公司简评报告 | 2023.05.29 
 



 
公司简评报告  证券研究报告 

 

 

 请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明                               1 

财务报表和主要财务比率 
[Table_Finance] 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 1276.8  3341.8  3438.8  3759.9   经营活动现金流 20.2  -1297.5  425.9  -960.9  

现金 314.9  1261.5  1644.9  808.0   净利润 -29.8  38.1  86.1  126.4  

应收账款 466.1  1277.6  1048.8  1883.0   折旧摊销 8.1  10.6  12.1  13.7  

其它应收款 23.8  23.8  23.8  23.8   财务费用 13.5  6.9  3.1  17.4  

预付账款 11.9  11.9  11.9  11.9   投资损失 0.8  0.0  0.0  0.0  

存货 242.3  542.2  478.6  796.5   营运资金变动 21.0  -1346.0  330.6  -1112.4  

其他流动资产 20.4  20.4  20.4  20.4   其它 6.6  -7.0  -6.0  -6.0  

非流动资产 530.7  620.9  709.7  796.8   投资活动现金流 -299.1  -100.9  -100.9  -100.9  

长期股权投资 2.1  2.1  2.1  2.1   资本支出 -427.6  -100.9  -100.9  -100.9  

固定资产 431.2  523.9  615.0  704.6   长期投资 0.0  0.0  0.0  0.0  

无形资产 24.6  22.2  19.8  17.3   其他 128.5  0.0  0.0  0.0  

其他非流动资产 3.8  3.8  3.8  3.8   筹资活动现金流 355.5  2344.9  58.3  224.8  

资产总计 1807.4  3962.7  4148.4  4556.8   短期借款 79.1  -25.3  0.0  150.0  

流动负债 651.5  391.6  429.8  619.5   长期借款 -48.9  0.0  0.0  0.0  

短期借款 175.3  150.0  150.0  300.0   其他 325.3  2370.2  58.3  74.8  

应付账款 211.7  123.0  161.2  200.9   现金净增加额 76.8  946.6  383.4  -836.9  

其他流动负债 26.6  26.6  26.6  26.6   主要财务比率 2022A 2023E 2024E 2025E 

非流动负债 351.0  351.0  351.0  351.0   成长能力         

长期借款 0.0  0.0  0.0  0.0   营业收入 -35.4% 67.1% 31.1% 24.6% 

其他非流动负债 0.0  0.0  0.0  0.0   利润总额 -157.0% -207.0% 126.2% 46.8% 

负债合计 1002.5  742.6  780.8  970.5   归属母公司净利润 -164.3% -189.5% 149.8% 50.3% 

少数股东权益 66.3  72.2  78.2  84.2   获利能力         

归属母公司股东权益 738.7  3147.9  3289.4  3502.0   毛利率 33.4% 33.9% 34.4% 34.3% 

负债和股东权益 1807.4  3962.7  4148.4  4556.8   净利率 -5.1% 3.9% 6.7% 7.9% 

利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE -4.8% 1.7% 2.5% 3.5% 

营业收入 588.8  983.8  1289.5  1607.0   ROIC -3.9% 1.5% 2.4% 3.3% 

营业成本 392.0  649.9  845.5  1056.1   偿债能力         

税金及附加 4.0  6.6  8.7  10.8   资产负债率 55.5% 18.7% 18.8% 21.3% 

销售费用 96.6  113.1  128.9  128.6   净负债比率 24.6% -24.0% -34.4% -4.7% 

研发费用 83.2  118.1  141.8  176.8   流动比率 196.0% 853.5% 800.2% 607.0% 

管理费用 61.5  78.7  90.3  96.4   速动比率 158.8% 715.0% 688.8% 478.4% 

财务费用 9.1  6.9  3.1  17.4   营运能力         

资产减值损失 -2.6  0.0  0.0  0.0   总资产周转率 0.4  0.3  0.3  0.4  

公允价值变动收益 0.6  7.0  6.0  6.0   应收账款周转率 1.2  1.1  1.1  1.1  

投资净收益 -0.8  0.0  0.0  0.0   应付账款周转率 1.1  8.0  8.0  8.0  

营业利润 -102.3  47.6  107.2  156.9   每股指标(元)         

营业外收入 1.5  1.2  1.2  1.3   每股收益 -0.4  0.4  1.0  1.5  

营业外支出 2.8  1.8  2.1  2.2   每股经营现金 0.2  -16.0  5.3  -11.9  

利润总额 -43.9  47.0  106.3  156.0   每股净资产 9.9  39.7  41.6  44.3  

所得税 -14.1  8.9  20.2  29.6   估值比率         

净利润 -29.8  38.1  86.1  126.4   P/E -47.7  53.3  21.3  14.2  

少数股东损益 6.0  6.0  6.0  6.0   P/B 2.1  0.5  0.5  0.5  

归属母公司净利润 -35.8  32.1  80.1  120.4             

EBITDA 397.2  57.6  118.4  169.7             

EPS（元） -0.4  0.4  1.0  1.5             
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[Table_Introduction] 团队简介 

何立中，电子行业首席分析师，北京大学硕士，曾在比亚迪半导体从事芯片设计、国信证券研究所、中国计算机

报工作，2021年 4月加入首创证券。 

韩杨，电子行业研究助理，厦门大学会计学硕士，2021年 8月加入首创证券。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 
 

 


